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Bilanz der OnVista AG
zum 31. Dezember 2004

OnVista Group

Aktiva
31.12.2004 31.12.2003
€ €
A. Anlagevermdgen
l. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen und Software 27.632,03 82.149,40
Il.  Sachanlagen
1. Mietereinbauten 2.587,96 13.744,36
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 28.208,83 99.076,82
30.796,79 112.821,18

lll.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Umlaufvermoégen
l. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il.  Wertpapiere

1. Eigene Anteile

2. Sonstige Wertpapiere

Ill.  Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

32.758.114,54
400.000,00

1.080.000,00

13.620.764,13
15.154.180,81

1.800.000,00

34.238.114,54

30.574.944,94

34.296.543,36

30.769.915,52

517.980,43 464.943,00
86.892,50 28.920,86
583.226,81 1.158.032,22
1.188.099,74 1.651.896,08
406.400,00 0,00

21.455.750,00

21.428.800,00

21.862.150,00

21.428.800,00

921.186,55 3.029.545,56
23.971.436,29 26.110.241,64
4.995,99 66.689,95

58.272.975,64

56.946.847,11
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V.

Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

1. Rucklage fur eigene Anteile
2. Andere Gewinnriicklagen
Bilanzgewinn/Bilanzverlust

. Rickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

1.
2.

. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

(davon aus Steuern € 65.102,00; Vorjahr T € 18)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

€ 2.681,30; Vorjahr T € 14)

42.249.849,03

406.400,00
0,00
915.366,70

Passiva
31.12.2004 31.12.2003
€ €
. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 6.700.000,00 6.700.000,00

42.249.849,03

0,00
3.350.000,00
-2.568.565,95

50.271.615,73

49.731.283,08

592.285,12 845.549,95
845.549,95 762.965,00
33.207,84 98.522,60
7.303.210,60 6.208.445,77
72.656,35 63.045,71
7.409.074,79 6.370.014,08

58.272.975,64

56.946.847,11




Gewinn- und Verlustrechnung der OnVista AG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004

OnVista Group

2004 2003
€ €

1. Allgemeine Verwaltungskosten 1.238.850,82 3.935.823,36
2. Sonstige betriebliche Ertrage 763.639,16 2.612.730,18
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 72.203,05 683.722,31
4. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 77.550,00 8.250,00
5. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

(davon aus verbundenen Unternehmen € 43.522,94;

Vorjahr T € 58) 866.380,47 949.641,23
6. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf

Wertpapiere des Umlaufvermdgens 22.696,68 477.730,34
7. Ertrage aus Gewinnabfiihrungen 522.289,04 0,00
8. Aufwendungen aus Verlustiibernahmen 0,00 1.065.077,33
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

(davon aus verbundenen Unternehmen € 354.462,79;

Vorjahr T € 320) 355.775,47 320.301,14
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 540.332,65 -2.912.033,07
11. AuRerordentliche Ertrage 0,00 265.177,00
12. Aul3erordentliche Aufwendungen 0,00 4.217.266,49
13. AuRRerordentliches Ergebnis 0,00 -3.952.089,49
14. Sonstige Steuern 0,00 0,00
15. Jahresuberschuss/-fehlbetrag 540.332,65 -6.864.122,56
16. Verlustvortrag (Gewinnvortrag) aus dem Vorjahr -2.568.565,95 4.295.556,61
17. Entnahmen aus den Gewinnricklagen 3.350.000,00 0,00
18. Einstellung in die Ricklage fir eigene Anteile -406.400,00 0,00
19. Bilanzgewinn/-verlust 915.366,70 -2.568.565,95
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Anhang 2004

OnVista AG, Koln

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemafl 88 242 ff. und 8§ 264 ff. HGB sowie nach den einschlagigen
Vorschriften des AktG aufgestellt. Aufgrund der Zulassung zum Handel am Geregelten Markt «Prime Standard>
der Frankfurter Wertpapierborse gelten gemald § 267 Abs.3 HGB die Vorschriften fir grof3e

Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren im Wesentlichen unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs-

und Bewertungsmethoden mafRRgebend.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden, sofern sie

der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmafige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmaRige
Abschreibungen vermindert. Die Vermdgensgegenstéande des Sachanlagevermogens werden nach Maf3gabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer um planmafige Abschreibungen auf der Grundlage steuerlich anerkannter
Hochstsétze vermindert. Soweit steuerlich zuldssig, wurde in Vorjahren fur bewegliche Anlagegiter die
degressive Abschreibungsmethode angewandt. Der Ubergang zur linearen Methode erfolgt fur diese
Vermoégensgegenstande in dem Jahr, fir welches die lineare Methode erstmals zu hodheren Jahres-
abschreibungsbetragen fuhrt. Die tUbrigen Anlagegiter werden linear abgeschrieben. Geringwertige Anlageguter
bis zu einem Wert von € 410 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird

unterstellt. Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermdgens erfolgen zeitanteilig.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte und Ausleihungen zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren

beizulegenden Werten angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten

Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Wertpapiere wurden zu Anschaffungskosten bzw. nach § 253 Abs. 3 HGB zu den niedrigeren beizulegenden

Werten angesetzt.
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Die sonstigen Ruckstellungen berlcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in der Hoéhe

angesetzt, die nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten sind zum Ruckzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwdahrungsverbindlichkeiten, sofern

vorhanden, werden mit dem hdheren Kurs am Tag der Transaktion oder am Bilanzstichtag bewertet.

Die Umrechnung in Euro erfolgt zu den festgesetzten Euro-Umrechnungskursen.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ist unter Angabe der Abschreibungen des

Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Finanzanlagen

Die Zusammensetzung des Anteilsbesitzes ist der Ubersicht "Angaben zum Anteilsbesitz" zu entnehmen. Darin
aufgefuihrt sind samtliche Unternehmen, an denen die OnVista AG mittelbar oder unmittelbar mit mehr als 20 %

beteiligt ist.

Angaben zum Anteilsbesitz

Beteiligung Eigenkapital Ergebnis
% in TE inTE

Unmittelbare Beteiligung
Inland
OnVista Beteiligungs-Holding GmbH, Kdin 100,0 20.375 0
OnVista Media GmbH, KéIn 100,0 6.410 0
Mittelbare Beteiligung
Inland
Trade & Get GmbH, KéIn (vormals: Trade

& Get AG) 100,0 88 0
PROZENTOR GmbH, Berlin 25,1 -26 2
IFVB Institut fir Vermégenshildung GmbH 100,0 -249 -64
IS.Teledata AG, Frankfurt 36,0 4.645 1.434

Mit Kaufvertrag vom 1. Méarz 2004 und wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2004 hat die OnVista AG 100% der

Anteile an der A Med-World AG mit Sitz in Berlin Ubernommen. Gemaf Eintragung zum Handelsregister Kdin
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vom 30. Dezember 2004 wurde die A Med-World AG auf die OnVista Media GmbH verschmolzen. Die

wirtschaftliche Wirkung dieser Verschmelzung datiert auf den 1. Oktober 2004.

Mit Ubertragungsvertrag vom 30. Dezember 2004 hat die OnVista AG im Wege der Einlage ihre Anteile an der
IS.Teledata AG an die 100%ige Tochtergesellschaft OnVista Beteiligungs-Holding GmbH Ubertragen.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2004 hat die OnVista AG ihre Anteile an der IFVB Institut fir Vermogensbildung
GmbH an die OnVista Media GmbH veraul3ert.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Die sonstigen Vermdgensgegenstéande haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Zusammensetzung der sonstigen Vermogensgegenstiande ist der folgenden Ubersicht zu entnehmen:

31.12.2004 31.12.2003

in TE in TE

Zinsen 314 323
Zinsabschlagssteuer / Solidaritatszuschlag 262 627
Darlehen 0 180
Sonstiges 0 6
Summe 576 1.136

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten Betrdge in Hohe von € 313.553 (Vj. € 331.326), die erst nach

dem Abschlussstichtag rechtlich entstehen. Es handelt sich dabei um abgegrenzte Zinsen.
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Eigene Anteile

Zum 31. Dezember 2004 halt die OnVista AG 64.000 eigene Anteile. Dies entspricht 0,95% des Grundkapitals
der Gesellschaft. Die Zusammensetzung nach Anschaffungszeitpunkt und Anschaffungskosten ist der

nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.

Kauf-/ Anzahl Anschaf- Verkaufs-
Verkaufsdatum fungskosten erlos
in€ in€

Kauf 09.03.04 9.906 69.467 -
Kauf 10.03.04 8.000 55.944 -
Kauf 11.03.04 2.094 14.396 -
Verkauf 29.03.04 -1.000 -6.990 5.700
Kauf 14.12.04 45.000 296.280 -
Summe 64.000 429.097 5.700

Die eigenen Anteile wurden ausschlie3lich zur Bedienung des Mitarbeiter-Aktienoptionsprogramms erworben.
Zum 31. Dezember 2004 wurden auf die eigenen Anteile Abschreibungen in H6he von T€ 23 vorgenommen, um
diese mit den niedrigeren beizulegenden Werten anzusetzen. Der Kurswert einer Aktie der OnVista AG betrug

zum Bilanzstichtag € 6,35. Aus dem Verkauf eigener Anteile wurde im Geschéaftsjahr 2004 ein Verlust in Hohe

von T€ 1 erzielt.

Sonstige Wertpapiere

Die Zusammensetzung der unter den Wertpapieren des Umlaufvermdgens ausgewiesenen Pfandbriefe und

Schuldscheindarlehen ist der folgenden Ubersicht zu entnehmen.

Allgemeine Hypothekenbank
AHB Rheinboden
Berlin-Hannover Hypothekenbank
Hypo Real Estate

Landesbank Rheinland Pfalz
HSBC Trinkaus

Datum der

Anschaffung

30.08.2001
06.05.2004
30.06.2004
18.10.2004
19.11.2004
25.11.2004

Falligkeits-
datum

01.08.2005
07.05.2009
26.06.2010
18.10.2009
04.06.2010
25.11.2010

Anschaffungs-
kosten

inT€
1.949
3.000
4.500
3.500
4.507
4.000

Kurswert
zum
31.12.2004

inTE

2.016
3.011
4.500
3.500
4521
4.000

Zum 31. Dezember 2004 wurden auf die Pfandbriefe Abschreibungen in H6he von T€ 0 (Vj. T€ 23)

vorgenommen, um diese mit den niedrigeren beizulegenden Werten anzusetzen.

Daruber hinaus wurden Zuschreibungen

in Hoéhe von T€ 25 (V.

Wertaufholungsgebot des § 280 Abs. 1 HGB Rechnung zu tragen.

T€ 10) vorgenommen, um dem
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Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 6.700.000 und ist eingeteilt in 6.700.000 nennwertlose, auf den

Inhaber lautende Stlickaktien.

Genehmigtes Kapital

Gemal Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. Juni 2004 (UR-Nr. 892/2004 des Notars Dr.
Christoph Neuhaus, KdIn) wurde der Vorstand der OnVista AG erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in
der Zeit bis zum 28. Juni 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geld- oder
Sacheinlage einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch hdchstens um € 3.350.000 zu erhéhen und dabei das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen. Gleichzeitig wurde die am 16. Februar 2000 erteilte Ermé&chtigung zur

Erhdhung des Grundkapitals aufgehoben.

Die Eintragung des genehmigten Kapitals in Hohe von € 3.350.000 in das Handelsregister der Gesellschaft
erfolgte am 15. Juli 2004.

Bedingtes Kapital

Mit Beschluss der au3erordentlichen Hauptversammlung vom 16. Februar 2000 (UR-Nr. 217/2000 der Notarin Dr.
Ingrid Doyé, Koln) wurde das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu € 472.800 durch Ausgabe von bis zu
472.800 auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhéhung dient ausschlief3lich
der Gewahrung von Optionsrechten an Mitarbeiter der Gesellschaft sowie an Mitarbeiter und Mitglieder der
Geschéftsfihrung von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen (einschlieBlich leitender Angestellter)
(,Mitarbeiter) und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft (,Vorstand”). Die bedingte Kapitalerhthung ist nur
insoweit durchzufihren, wie die Inhaber der ausgegebenen Optionsrechte von ihrem Optionsrecht Gebrauch
machen. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschéftsjahres, in dessen Verlauf sie durch
Ausubung von Optionsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand bzw. im Falle der Ausgabe von
Optionsrechten an Mitglieder des Vorstands der Aufsichtsrat der Gesellschaft werden ermachtigt, Optionsrechte
auf Bezug neuer Aktien der Gesellschaft nach MaRgabe der im folgenden dargestellten Bestimmungen an

Optionsberechtigte zur Zeichnung anzubieten.

Der “Stock Option Plan 2000 der OnVista sieht vor, Optionsrechte zum Bezug von OnVista-Aktien an Mitarbeiter
und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie an Mitarbeiter und Mitglieder der Geschéftsfihrung von mit

der Gesellschaft verbundenen Unternehmen (einschlieBlich leitender Angestellter) zu gewahren.

Die Optionsrechte werden den Mitarbeitern der OnVista AG, den Mitarbeitern und Mitgliedern der

Geschaftsfihrung verbundener Unternehmen und den Vorstandsmitgliedern in bis zu zwanzig Tranchen im

10
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Zeitraum vom 24. Februar 2000 bis zum 31. Dezember 2004 angeboten. Das Angebot kann jeweils nur innerhalb
der letzten Woche eines jeden Kalenderquartals unterbreitet und nur innerhalb von vier Wochen nach
Angebotsunterbreitung angenommen werden. Fir alle Tranchen besteht jeweils eine Sperrfrist von drei Jahren,
vor deren Ablauf die Optionen nicht ausgelibt werden kdnnen. Nach Ablauf der Sperrfrist kdnnen die Optionen
zundchst nur zur Halfte und erst nach Ablauf von funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Begebung in voller Hohe
ausgeiibt werden. Die Optionsrechte der ersten Tranche kénnen daher friihestens am 24. Februar 2003 zur

Halfte und erst ab dem 24. Februar 2005 in voller H6he ausgetibt werden.

Der Optionspreis wird in Abhangigkeit von einer BezugsgroRe bestimmt, die im Fall der ersten Tranche dem
Emissionspreis und bei allen weiteren Tranchen dem Durchschnitt der an der Frankfurter Wertpapierbdrse
festgestellten Schlusskurse der letzten fiinf Handelstage vor dem Beschluss der Gewéahrung der Optionsrechte
entspricht. Der Optionspreis betragt nach Ablauf der Sperrfrist 130 % der BezugsgréRe und steigt nach Ablauf

von funf Jahren vom Zeitpunkt der Begebung auf 150 % der Bezugsgrofie.

Nicht ausgeiibte Optionsrechte verfallen am Ende des ersten Ausiibungszeitraums, der nach Ablauf von finf

Jahren vom Zeitpunkt der Begebung eintritt.

Die Eintragung des bedingten Kapitals in Héhe von € 472.800 in das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte am
18. Februar 2000.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Mai 2001 (UR-Nr. 668/2001 des Notars Dr. Christoph Neuhaus,
Koéln) wurde das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu € 197.920 durch Ausgabe von bis zu 197.920 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 1l). Die bedingte Kapitalerhéhung dient
ausschlieRlich der Gewahrung von Optionsrechten an Mitarbeiter der Gesellschaft sowie an Mitarbeiter und
Mitglieder der Geschéftsfuhrung von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen (einschlieBlich leitender
Angestellter) (,Mitarbeiter”) und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft (,Vorstand“). Die bedingte
Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber der ausgegebenen Optionsrechte, die im
Rahmen des OnVista Aktienoptionsplans 2001 gewahrt werden, von ihrem Optionsrecht Gebrauch machen. Die
neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschéftsjahres, in dessen Verlauf sie durch Auslibung von
Optionsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand, bzw. im Fall der Ausgabe von Optionsrechten an
Mitglieder des Vorstands der Aufsichtsrat der Gesellschaft, wird erméchtigt, Optionsrechte auf Bezug neuer
Aktien der Gesellschaft nach MaRRgabe der nachfolgenden Bestimmungen an Optionsberechtigte zur Zeichnung

anzubieten.

Der ,OnVista Aktienoptionsplan 2001“ sieht vor, Optionsrechte zum Bezug von OnVista-Aktien an Mitarbeiter und
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie an Mitarbeiter und Mitglieder der Geschéaftsfiihrung von mit der

Gesellschaft verbundenen Unternehmen (einschlief3lich leitender Angestellter) zu gewéhren.

Bis zum Ende des Jahres 2007 kann der Vorstand den Mitarbeitern bzw. kann der Aufsichtsrat dem Vorstand in
jahrlich bis zu vier Tranchen insgesamt Stlick 492.250 Optionsrechte zur Zeichnung anbieten, wobei insgesamt
Stiick 369.188 Optionsrechte auf die Mitarbeiter sowie insgesamt 123.062 Optionsrechte auf den Vorstand
entfallen kdnnen. Soweit im Rahmen der Tranchen das Kontingent fiir den Vorstand von insgesamt Stlick

123.062 Optionsrechten nicht ausgeschépft wird, kdnnen die verbleibenden Optionsrechte auch den Mitarbeitern

11
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zur Zeichnung angeboten werden. Das Angebot zur Zeichnung von Optionsrechten im Rahmen der Tranchen
kann jeweils nur innerhalb der letzten Woche eines jeden Kalenderquartals unterbreitet werden und dieses

Angebot kann nur innerhalb von vier Wochen nach Angebotsunterbreitung angenommen werden.

Die Optionsrechte kdnnen frihestens 2 Jahre nach Begebung (,Sperrfrist’) ausgelibt werden. Nach Ablauf der
zweijahrigen Sperrfrist ist die Austibung der Optionsrechte zu einem Viertel, zu einem weiteren Viertel nach
Ablauf von drei Jahren nach Begebung zuziiglich der im Vorjahr nicht ausgetibten Optionsrechte, zu einem
weiteren Viertel nach Ablauf von vier Jahren nach Begebung zuzuglich der in den Vorjahren nicht ausgetibten
Optionsrechte und zu einem weiteren Viertel nach Ablauf von finf Jahren nach Begebung zuziiglich der in den

Vorjahren nicht ausgetibten Optionsrechte mdglich.

Der Optionspreis wird in Abhangigkeit von einer Bezugsgrée bestimmt, die dem Durchschnitt der an der
Frankfurter Wertpapierbtrse flr eine Aktie der Gesellschaft festgestellten Schlusskurse der letzten finf
Handelstage vor dem jeweiligen Beschluss des Vorstands, bzw. im Falle der Gewahrung von Optionsrechten an
Vorstandsmitglieder des Aufsichtsrats, entspricht. Der anfangliche Optionspreis betragt 120 % (,Multiplikator”) der
BezugsgroRe. Der Multiplikator erhoht sich pro Jahr um 10 Prozentpunkte. Der Optionspreis ist nach naherer
Bestimmung der Optionsbedingungen zu reduzieren, wenn die Gesellschaft wéhrend der Laufzeit der

Optionsrechte KapitalmaRnahmen durchfiihrt oder Wandlungs- oder Optionsrechte begriindet.

Nicht ausgelibte Optionsrechte verfallen nach dem Ende des letzten Austibungszeitraums, der nach Ablauf von

sechs Jahren vom Zeitpunkt der Begebung eintritt.

Der aufgrund des Hauptversammlungsbeschlusses vom 16. Februar 2000 gefasste ,Stock Option Plan 2000“
wird mit Wirksamwerden des Beschlusses Uber den ,OnVista Aktienoptionsplan 2001 nicht mehr weitergefihrt.
Die am 16. Februar 2000 beschlossene bedingte Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft um bis zu €
472.080 durch Ausgabe von 472.080 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des Geschaftsjahres der Ausgabe und nur zur Einldsung von Bezugsrechten, die im Rahmen des ,Stock Option
Plan 2000“ gewahrt werden, wird insofern erweitert, als das dazu geschaffene bedingte Kapital auch zur
Einldsung von Bezugsrechten genutzt werden kann, die im Rahmen des ,OnVista Aktienoptionsplans 2001“

gewahrt werden.

Die Eintragung des bedingten Kapitals 1l in H6he von € 197.920 in das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte
am 6. Juli 2001.

Zum 31. Dezember 2004 sind nach Abzug von bereits verfallenen oder ausgetibten Optionen insgesamt 343.000

Bezugsrechte ausgegeben.

12



OnVista Group

Rucklage fur eigene Anteile
Die OnVista AG halt zum 31. Dezember 2004 64.000 eigene Anteile. Zu diesem Zweck wurden € 406.400 in die

Rucklage fur eigene Anteile eingestellt. Die Details zur Bewertung der eigenen Anteile sind dem Kapitel ,Eigene

Anteile” zu entnehmen.

Andere Gewinnrucklagen
OnVista hat im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses 2002 gemaf § 58 Abs. 2 AktG aus dem handels-
rechtlichen Ergebnis € 3.350.000 in die anderen Gewinnrucklagen eingestellt. Diese wurden im Zuge der

Aufstellung des Jahresabschlusses 2004 in voller Hohe entnommen, wobei € 406.400 in die Riicklage fir eigene

Anteile eingestellt wurden und € 2.943.600 in den Bilanzgewinn eingeflossen sind.

Bilanzgewinn/Bilanzverlust

Im Bilanzgewinn ist ein Verlustvortrag in Hohe von € 2.568.566 (Vj. Gewinnvortrag in Hohe von € 4.295.557)

enthalten.

Sonstige Rickstellungen
Die sonstigen Rickstellungen wurden im Wesentlichen fiir Sondervergiitungen, Kosten der Hauptversammlung

und des Geschéftsberichts, ausstehende Lieferantenrechnungen sowie Kosten der Jahresabschlussprifung

gebildet.

Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr Restlaufzeiten von bis zu einem Jahr.

Haftungsverhaltnisse

Am Bilanzstichtag lagen keine vermerkpflichtigen Haftungsverhéltnisse vor.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2004 bestehen in Hohe von T€ 26 (Vj. T€ 53) sonstige finanzielle Verpflichtungen aus einem

Leasingvertrag, der 2005 endet.

Die Gesellschaft hatte bis zum 31. Marz 2004 ihre Geschéftsrdume von Dritten gemietet. Die Mietaufwendungen
betrugen hierfur im Geschaftsjahr T€ 27 (2003: T€ 456). Nach Beendigung des Mietvertrags nutzt die
Gesellschaft seit April 2004 Raumlichkeiten, die von der Tochtergesellschaft OnVista Media GmbH angemietet

wurden.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

a) Umsatzerldse
Infolge der Ausgliederung der Geschéftsfelder ,Technologies” und ,Media“ in die OnVista Technologies GmbH,
Ko6In und die OnVista Media GmbH, Kéln, im Jahr 2002 werden von der OnVista AG keine Umséatze mehr

realisiert.

b) Personalaufwand
Der Personalaufwand setzte sich im Geschéftsjahr 2004 wie folgt zusammen:

2004 2003

€ €

Léhne und Gehalter 476.877 1.504.344
Soziale Abgaben 37.870 190.504
514.747 1.694.848

AuRerplanméRige Abschreibungen

Im Geschéftsjahr 2004 wurden keine auf3erplanmafigen Abschreibungen (Vj. T€ 216) vorgenommen. Im Bereich

der Finanzanlagen wurden keine Wertberichtigungen (Vj. T€ 455) vorgenommen.

AuRerordentliche Ertrage und Aufwendungen

Im Geschéftsjahr 2004 wurden keine aul3erordentlichen Ertrage erzielt (Vj. T€ 265).

Ebenso fielen im Geschéftsjahr 2004 keine auRerordentlichen Aufwendungen an (Vj. T€ 4.217).
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Sonstige betriebliche Ertrége
Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen im Wesentlichen Verwaltungskostenumlagen an die Tochter-
gesellschaften in Hohe von T€ 293 (Vj. 2.256), Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen in H6he von T€ 52

(Vj. T€ 8) und Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren des Umlaufvermégens in Héhe von T€ 357 (Vj. T€
197) sowie Zuschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens in Hohe von T€ 25 (Vj. T€ 10).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren in Hohe von T€ 109 (Vj. T€ 0) aus Aufwendungen fir

Verwaltungskostenumlagen der Tochtergesellschaft OnVista Media GmbH.

Sonstige Angaben

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschéaftsjahr die folgenden Personen an:
Dr. Paul-Bernhard Kallen, Geschaftsfiihrer, Vorsitzender
Dr. Johannes Meier, Vorstand, stellvertretender Vorsitzender

Prof. Dr. Bernhard Schwetzler, Universitatsprofessor

Dr. Paul-Bernhard Kallen ist ferner Vorsitzender des Aufsichtsrats der Tomorrow Focus AG. Die Herren Dr.

Johannes Meier und Prof. Dr. Bernhard Schwetzler haben keine weiteren Aufsichtsratsmandate inne.

Vorstand

Der Vorstand setzte sich im Geschéftsjahr wie folgt zusammen:

Friedrich Oidtmann, Diplom-Volkswirt

Michael W. Schwetje, Diplom-Kaufmann

Michael W. Schwetje ist Mitglied im Aufsichtsrat der IS.Teledata AG.

Gesamtbezilige des Vorstands

Die fixen Beziige des Vorstands betrugen im Geschaftsjahr 2004 T€ 168 (Vj. T€ 304). Zudem erhielt der Vorstand
fur das Geschéftsjahr 2004 eine erfolgsorientierte Vergttung in Héhe von T€ 95 (Vj. T€ 156).
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Dem Vorstand wurden im Jahr 2004 keine Rechte auf den Bezug von Aktien der Gesellschaft gewahrt (Vj.
30.000).

Gesamtbezilige des Aufsichtsrats

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich im Geschéaftsjahr 2004 auf T€ 20 (Vj. T€ 20).

Mitarbeiter
Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter (inkl. Vorstand) betrug:

2004 2003
Festangestellte Mitarbeiter 6 25

Erklarung gem. § 161 AktG zum Corporate-Governance-Kodex

Die OnVista AG hat fiir 2004 die nach 8 161 AktG vorgeschriebene Erklarung abgegeben und den Aktionéren

zuganglich gemacht.

KolIn, 28. Februar 2005

Sl

Friedrich Oidtmann Michael W. Schwetje
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Entwicklung des Anlagevermdgens der OnVista AG

2004

OnVista Group

Immaterielle Vermégensgegenstande

Konzessionen und Software

Sachanlagen
Mietereinbauten

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

01.01.2004 Zugénge Abginge | 31.12.2004
€ € € €

807.702,00 0,00 0,00, 807.702,00
807.702,00 0,00 0,00[ 807.702,00
527.604,03 0,00 21.818,74| 505.785,29
637.911,45 446,55 58.206,95 580.151,05
1.165.515,48 446,55 80.025,69| 1.085.936,34
13.696.073,29| 19.137.350,41 75.309,16|32.758.114,54

16.300.789,81

1.800.000,00

1.676.372,00

0,00

16.430.552,81

720.000,00

1.546.609,00

1.080.000,00

31.796.863,10

20.813.722,41

17.225.861,97

35.384.723,54

33.770.080,58

20.814.168,96

17.305.887,66

37.278.361,88
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Abschreibungen Restbuchwerte
01.01.2004 Zugange Abgange 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003

€ € € € € €
725.552,60 54.517,37 0,00 780.069,97 27.632,03 82.149,40
725.552,60 54.517,37 0,00 780.069,97 27.632,03 82.149,40
513.859,67 2.010,00 12.672,34 503.197,33 2.587,96 13.744,36
538.834,63 67.870,04 54.762,45 551.942,22 28.208,83 99.076,82
1.052.694,30 69.880,04 67.434,79 1.055.139,55 30.796,79 112.821,18
75.309,16 0,00 75.309,16 0,00f 32.758.114,54| 13.620.764,13
1.146.609,00 0,00 0,00 1.146.609,00 400.000,00] 15.154.180,81
0,00 0,00 0,00 0,00 1.080.000,00] 1.800.000,00
1.221.918,16 0,00 75.309,16 1.146.609,00] 34.238.114,54] 30.574.944,94
3.000.165,06 124.397,41 142.743,95 2.981.818,52| 34.296.543,36] 30.769.915,52
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Lagebericht 2004

Allgemeines

Gegenstand der OnVista AG als Konzernobergesellschaft (Holding-Gesellschaft) ist die
Verwaltung diverser Beteiligungen im Technologie- und Medienbereich sowie die
Verwaltung des Finanzmittelbestandes und die Erbringung zentraler - vor allem mit der
Borsennotierung verbundener - Dienstleistungen.

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Nachdem die OnVista AG im Geschaftsjahr 2003 ihre Beteiligung an der OnVista
Technologies GmbH im Rahmen einer Fusion mit der IS Innovative Software AG in die
IS.Teledata AG eingebracht hat und dort seitdem grof3ter Einzelaktionar ist, stand das Jahr
2004 ganz im Zeichen einer strategischen Erweiterung des Medienbereichs. Mit
Geschéftsanteilsuibertragungsvertrag vom 1. Méarz 2004 hat die OnVista AG 100% der
Anteile an der A Med-World AG mit Sitz in Berlin erworben. Die A Med-World AG betrieb
zum damaligen Zeitpunkt das Internetportal www.medicine-worldwide.de, das sich mit
allgemein verstandlichen Inhalten an Patienten und deren Umfeld sowie an generell
Gesundheitsinteressierte richtet. Umsatze erzielte sie in erster Linie durch Lizenzierung der
von ihr erstellten und in der eigenen Datenbank verwalteten medizinischen Inhalte an
Pharmaunternehmen und Krankenversicherungen. Hinzu kamen geringfligige Werbeerlése
auf der eigenen Website. Medicine-Worldwide war bereits zum Ubernahmezeitpunkt eines
der meistbesuchten Gesundheitsportale in Deutschland.

Bislang thematisch auf Finanzen spezialisiert, hat sich OnVista mit dieser Ubernahme zu
einem Anbieter unterschiedlicher Special-Interest-Portale entwickelt. Ziel dieser
strategischen Weichenstellung ist es, eine weitere Umsatzquelle fur die OnVista Media
GmbH zu erschliel3en und gleichzeitig die Abhangigkeit vom sehr zyklischen Finanzumfeld
Zu verringern.

Zum 1. Oktober 2004 wurde die Gesellschaft auf die OnVista Media GmbH — eine 100%-
Tochtergesellschaft der OnVista AG — verschmolzen. Die konstituierende Eintragung zum
Handelsregister fand am 30. Dezember 2004 statt. Organisatorisch waren die A Med-World
AG und die OnVista Media GmbH seit Akquisition der Gesellschaft im Méarz 2004 sehr eng
miteinander verbunden. Die Verschmelzung wurde im Zuge einer Kapitalerhéhung bei der
OnVista Media GmbH und gleichzeitiger Ausgabe neuer Anteile zugunsten der OnVista AG
durchgeflhrt.

Die Beteiligung der OnVista AG an der IS.Teledata AG wurde im Laufe des Jahres 2004
durch Zukaufe sukzessive von anfanglich 31,5% auf schlie3lich 36% erhdht. Mit Vertrag
vom 30. Dezember 2004 hat die OnVista AG ihre Anteile an der IS.Teledata AG in die
100%-Tochtergesellschaft OnVista Beteiligungs-Holding GmbH eingebracht.

Das Geschéaftsjahr 2004 verlief aus Sicht der IS.Teledata AG sehr erfreulich. Nach
vorlaufigen, nicht-testierten Zahlen konnte die Gesellschaft einen Jahresuberschuss in Hoéhe
von € 1,43 Mio. erzielen, nachdem im Vorjahr noch ein Verlust von € 5,68 Mio. angefallen
ist.

Die OnVista AG erzielte im Jahr 2004 ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit in
Hohe von € 0,54 Mio. (Vorj.: € -2,91 Mio.). Die allgemeinen Verwaltungskosten betrugen €
1,24 Mio. (Vorj.: € 3,94 Mio.) und die sonstigen betriebliche Aufwendungen beliefen sich auf
€ 0,07 Mio. (Vorj.: € 0,68 Mio.). Dem gegenuber stehen sonstige betriebliche Ertrage in
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Hohe von € 0,76 Mio. (Vorj.: € 2,61 Mio.). Diese stammen zum Grof3teil aus
weiterberechneten Dienstleistungen, die fir die Tochtergesellschaft OnVista Media GmbH
geleistet wurden. Zu diesen Dienstleistungen z&hlen Public Relations und General
Management. Im Jahr 2003 hat die OnVista AG daneben auch noch Dienstleistungen in den
Bereichen Accounting, Controlling, Human Resources und Legal Affairs fir die
Tochtergesellschaften durchgefiihrt. Diese werden nun von der OnVista Media GmbH selbst
wahrgenommen und teilweise an die OnVista AG weiterbelastet. Die OnVista AG verwaltet
auch weiterhin den Finanzmittelbestand des OnVista Konzerns. Aus dieser Tatigkeit
resultierten sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge in H6he von € 0,87 Mio. (Vorj.: € 0,95
Mio.). Dem entgegen stehen Zinsaufwendungen in Hoéhe von € 0,36 Mio. (Vorj.: € 0,32
Mio.). Diese stammen ausschlief3lich aus Vereinbarungen mit verbundenen Unternehmen.

Schliel3lich wird das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit mal3geblich durch die
Abfuihrung der Gewinne der OnVista Media GmbH und der OnVista Beteiligungs-Holding
GmbH von insgesamt € 0,52 Mio. (Vorj.: Verlustibernahme in Hohe von € 1,07 Mio.)
bestimmit.

Im Geschéftsjahr 2004 hat die OnVista AG keine auf3erordentlichen Ertrage oder
Aufwendungen verzeichnet. Im Vorjahr betrug das aul3erordentliche Ergebnis der OnVista
AG € -3,95 Mio.

Der Jahresiberschuss (Vorj.: Jahresfehlbetrag) im Jahr 2004 betragt somit € 0,54 Mio.
(Vorj: € -6,86 Mio.).

OnVista hat im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses 2002 gemaR § 58 Abs. 2
AktG aus dem handelsrechtlichen Ergebnis € 3.350.000 in die anderen Gewinnriicklagen
eingestellt. Diese wurden im Zuge der Aufstellung des Jahresabschlusses 2004 in voller
Hohe entnommen, wobei € 406.400 in die Ricklage fur eigene Anteile eingestellt wurden
und € 2.943.600 in den Bilanzgewinn eingeflossen sind.

Der Bilanzgewinn (Vorj.: Bilanzverlust) zum 31. Dezember 2004 betragt somit unter
Berticksichtigung des Verlustvortrags (Vorj.: Gewinnvortrag) in Hohe von € 2,57 Mio. (Vorj.:
€ 4,30 Mio.) insgesamt € 0,92 Mio.

Die Bilanzsumme lag am 31.12.2004 bei € 58,27 Mio., nach € 56,95 Mio. zum
Vorjahresstichtag. Auf der Aktivseite manifestiert sich nach wie vor die komfortable
Liquiditatslage der OnVista AG. Der Finanzmittelbestand, bestehend aus liquiden Mitteln
und Wertpapieren des Umlaufverméogens, betrug zum Stichtag € 22,38 Mio. Das sind 38
Prozent der Bilanzsumme. Im Vorjahr hatte die OnVista AG noch Finanzmittel in Héhe von €
24,46 Mio. Der grofite Posten auf der Aktivseite sind weiterhin die Finanzanlagen mit €
34,24 Mio. (Vorj.: € 30,57 Mio.).

Die Passivseite ist gepragt durch die hohe Eigenkapitalquote von 86 Prozent (Vorjahr:
87%). Insgesamt belief sich das Eigenkapital zum Periodenende auf € 50,27 Mio. nach €
49,73 Mio. im Vorjahr.

Die OnVista AG ist zu 100% an der OnVista Media GmbH mit Sitz in Kdln beteiligt. Die
OnVista Media GmbH betreibt und vermarktet das Finanzportal www.onvista.de sowie das
Gesundheitsportal www.medicine-worldwide.de. Umsatze generiert das
Medienunternehmen tber Werbung und Content-Kooperationen. Zwischen der OnVista AG
und der OnVista Media GmbH besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag. Daraus resultierend
hat die OnVista Media GmbH einen Gewinn in H6he von € 0,32 Mio. abgeflhrt, wohingegen
im Vorjahr die OnVista AG noch einen Verlust in Hohe von € 0,11 Mio. Gbernehmen musste.
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Darlber hinaus ist die OnVista AG zu 100 Prozent an der OnVista Beteiligungs-Holding
GmbH mit Sitz in Kéln beteiligt. Die OnVista Beteiligungs-Holding GmbH ist unter anderem
an der 1S.Teledata AG, Frankfurt, der Trade & Get GmbH, Kd&ln und an der PROZENTOR
GmbH mit Sitz in Berlin beteiligt. Zwischen der OnVista AG und der OnVista Beteiligungs-
Holding GmbH besteht sowohl eine steuerliche Organschaft als auch ein
Ergebnisabfihrungsvertrag. Demnach hat die OnVista Beteiligungs-Holding GmbH im Jahr
2004 einen Gewinn in Hohe von € 0,20 Mio. an die OnVista AG abgefuhrt. Im Jahr 2003
entstanden in der OnVista AG aus der Verlustibernahme der Gesellschaft Aufwendungen in
Hohe von € 0,96 Mio.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2004 hat die OnVista AG ihre Anteile an der IFVB Institut fur
Vermogensbildung GmbH an die OnVista Media GmbH veréuf3ert. Der Anteil an dem
Finanzdienstleister Lang & Schwarz Wertpapierhandel AG betragt unverandert 3,2%.

Risikobericht

Gerade ein junges Unternehmen wie OnVista muss ein besonderes Augenmerk auf ein
funktionierendes Risikomanagement-System legen. Der Vorstand der OnVista AG ist sich
seiner Verantwortung gegenuber den Anteilseignern sowie anderen Anspruchsgruppen,
beispielsweise Kunden, Lieferanten und Mitarbeitern, bewusst. Daher versucht er,
Aktivitaten zu vermeiden, die die Existenz der Gesellschaft gefahrden oder einer wichtigen
Anspruchsgruppe des Unternehmens erheblichen Schaden zufiigen kénnen. Jedoch
unterliegt das Unternehmen den Bedingungen eines &ufRerst dynamischen
Branchenumfelds, so dass zur Erreichung der strategischen Ziele Risiken im Einzelfall nicht
ausgeschlossen werden kdnnen. Daher hat der Vorstand bereits vor dem Bérsengang ein
Risikomanagement-System eingerichtet, das die Risiken der Gesellschaft fortlaufend
beobachtet und bei Uberschreitung von Richtwerten die Einleitung von GegenmalRnahmen
vorschreibt. Dieses System hat die OnVista AG im Jahr 2004 weiterentwickelt. So wurde
beispielsweise der Prognosezeitraum fir die Bewertung der Risiken auf zwei Jahre
erweitert, und die Risikoinventur wird nun alle sechs Monate statt einmal jahrlich
durchgefiihrt. Das Risikomanagement-System wurde vom Abschlussprifer gepruft.

Unter ,Risiken” versteht OnVista die negative Abweichung von einer erwarteten
Entwicklung. Diese leitet sich aus der Planung fir die OnVista Group ab. Wesentliche
Grundlage fir die Risikoerfassung und -analyse im OnVista-Konzern bilden die halbjéhrliche
Risikoinventur ~ sowie die kontinuierliche Uberwachung der Risiken mittels
Frihwarnindikatoren. Dabei werden Uber alle Unternehmensfelder und Geschéftsbereiche
hinweg sowie unter Berticksichtigung externer Faktoren die Einzelrisiken fur den OnVista-
Konzern analysiert. AnschlieBend werden der mdgliche Schaden beschrieben und bewertet
und die Eintrittswahrscheinlichkeit bestimmt. Zur fortlaufenden Beobachtung dieser
Frihwarnindikatoren sind entsprechende Verantwortlichkeiten festgelegt.

In Abhangigkeit vom Risikowert — das ist der mit der Eintrittswahrscheinlichkeit multiplizierte
potenzielle Schaden, der nach Berlicksichtigung bereits eingeleiteter Gegenmafinahmen
verbleibt — erreichen die Einzelrisiken Eskalationsstufen, die mit unterschiedlichen
Handlungsmaximen verbunden sind.

Gesteuert wird der Risikomanagement-Prozess von einem Risikomanager, der dem
Vorstand direkt unterstellt und berichtspflichtig ist. Fir jedes Einzelrisiko ist ein
Risikobeobachter bestimmt, der die jeweiligen Frihwarnindikatoren (berwacht und
UnregelmaBigkeiten umgehend an den Risikomanager meldet.
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Der Vorstand legt die Risikostrategie fest und entscheidet bei drohenden
Grenzwertiiberschreitungen, welche Mal3nahme ergriffen wird. Dem Aufsichtsrat berichtet er
regelmafig Gber die Risikosituation des Konzerns.

Risikostrategie sowie Aufbau- und Ablauforganisation des Risikomanagements sind in
einem jahrlich aktualisierten Risikomanagement-Handbuch dokumentiert.

Die OnVista AG hat die identifizierten Einzelrisiken in sechs Analysebereiche eingeteilt:

- gesamtwirtschaftliche Risiken

- Branchenrisiken

- Risiken aus betrieblichen Aufgabenbereichen (Beschaffung, Produktion, Absatz,
Investitionen, F&E)

- Risiken aus Beteiligungen

- rechtliche Risiken

- sonstige Risiken

Wie bereits in der Vergangenheit existieren in keinem Bereich Risiken, die eine akute
Existenzbedrohung fir den OnVista-Konzern oder die OnVista AG darstellen konnten.
Insgesamt stellt sich die Risikosituation im Vergleich zum Vorjahr in etwa konstant dar.

Bedingt durch die reine Holding-Funktion der OnVista AG resultieren Risiken flr die
Gesellschaft weiterhin in erster Linie aus dem Beteiligungsbereich und hier insbesondere
unmittelbar in der Tochtergesellschaft OnVista Media GmbH und mittelbar in der IS.Teledata
AG.

Gesamtwirtschaftliche Risiken stellen einen der wichtigsten Risikobereiche in den
operativen Einheiten dar. OnVista orientiert sich an den aktuellen Prognosen der
Wirtschaftsforschungsinstitute und geht fur die kommenden zwei Jahre von einem
moderaten Wachstum aus. Ein anhaltender konjunktureller Abschwung und/oder ein
erneuter Einbruch der Kapitalmarkte wirden beim Finanzportal www.onvista.de jedoch aller
Voraussicht nach zu einer Reduzierung der Werbebudgets der Kunden fiihren. Um die
Abhangigkeit von Branchenkonjunkturen zu mindern, hat OnVista im Jahr 2004 mit einer
Diversifizierung seiner Umsatzquellen begonnen. Mit dem Gesundheitsportal ist OnVista
gezielt in einen Markt vorgestol3en, dessen Nachfrageverhalten weniger zyklisch ist als das
der Finanzbranche und mit ihr kaum korreliert.

Auch der Absatzbereich wird nach wie vor intensiv beobachtet. Die Ausdehnung der
Geschaftstatigkeit auf das Themenfeld Gesundheit hat grundsatzlich zu einer Ausweitung
der Absatzrisiken gefuihrt. Andererseits hat OnVista bei dem Hauptumsatzbringer, dem
Finanzportal, einige Anstrengungen unternommen, um die Kundenzufriedenheit
hochzuhalten. Um dem mdglichen Verlust von GroRRkunden entgegenzuwirken, wird die
Zufriedenheit der Kunden in regelmafigen Befragungen tberprift. Insgesamt konnten durch
die Investitionen in die Qualitat der Angebote und in die Kundenansprache die gestiegenen
Risiken kompensiert und der Risikowert in diesem Bereich konstant gehalten werden.

Neben den beschriebenen Risiken aus dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld und dem
Absatzbereich ist die OnVista Media GmbH weiteren Risiken in anderen Kategorien
ausgesetzt. Bei diesen sind allerdings die potenzielle Schadenshthe oder die
Eintrittswahrscheinlichkeit so gering, dass der nach Berlcksichtigung der
Gegenmalnahmen verbleibende Wert des Restrisikos nach Einschétzung der OnVista AG
unwesentlich ist. Hierzu zahlen beispielsweise das Risiko einer rucklaufigen Werbewirkung
des Mediums Internet  (Branchenrisiko), eine abnehmende Innovationsrate
(innerbetriebliches F&E-Risiko) oder aber der Verlust von qualifiziertem Personal in
Schlisselpositionen (sonstige Risiken).
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Die 1S.Teledata AG hat die durch die Fusion in sie gesetzten Erwartungen im Hinblick auf
Synergien und Markterfolg voll erflllt. Das Geschéftsjahr 2004 ist fur die IS.Teledata AG
sehr positiv verlaufen, und auch der Ausblick ist vielversprechend. OnVista wird nach wie
vor grofdte Sorgfalt darauf verwenden, Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und
gegebenenfalls entsprechende GegenmalRhahmen einzuleiten. Zwar arbeitet die
IS.Teledata AG operativ selbststandig, jedoch ist OnVista sowohl im Vorstand als auch im
Aufsichtsrat vertreten und kann somit mal3geblichen Einfluss austiben.

Nachtragsbericht

Nach Bilanzstichtag und vor Redaktionsschluss des Lageberichts am 24. Februar 2005 sind
keine berichtspflichtigen Ereignisse eingetreten. Die ersten Wochen des neuen Jahres
haben die im Ausblick ausfuhrlich beschriebenen Erwartungen erfillt.

Ausblick

Im Jahr 2004 erreichte die Weltwirtschaft das hdochste Wachstumstempo seit fast drei
Jahrzehnten. Die wichtigsten Indikatoren signalisieren, dass der Hohepunkt des globalen
und europaweiten Wachstums nun zwar tberschritten ist, aber 2005 dennoch eine robuste
Konjunktur erwartet werden kann. In Deutschland wird sich die Konjunkturerholung nach
Expertenmeinung voraussichtlich fortsetzen, allerdings in leicht abgeschwéchter Form.
Diese Einschéatzung wird durch alle verfiigbaren Prognosen gestitzt. Die meisten Volkswirte
halten ein Wachstum von etwas tber 1% fir wahrscheinlich. Auch unseren Planungen fir
die Geschaftsjahre 2005 und 2006 liegt ein nur moderates Wirtschaftswachstum in
Deutschland zu Grunde.

Von der sich fortsetzenden Konjunkturerholung profitiert auch der Werbemarkt. So erwartet
der Zentralverband der Werbewirtschaft (ZAW) fir 2005 einen Zuwachs der
Nettowerbeeinnahmen der Medien von 2% nach einem Plus von 1% im Berichtsjahr.
Aufgrund von Gesprachen mit Kunden und Agenturen geht der Vorstand davon aus, dass
die Online-Werbung Uberproportional ansteigen wird. Dazu beitragen werden auch die
gemeinsamen Anstrengungen der Branche, das Internet als Werbetrager zu etablieren. Ein
wichtiger Meilenstein hierbei wird die lange erwartete Einfihrung eines einheitlichen und
von allen Marktpartnern getragenen Messstandards im Jahr 2005 sein. Die Tatsache, dass
Uber 10% der Mediennutzung in Deutschland, aber nur rund 3% der
Bruttowerbeinvestitionen auf das Internet entfallen, verdeutlicht, welchen Nachholbedarf
Internet-Werbung hat.

Fur den europaischen Kapitalmarkt sehen Experten 2005 weiteres Aufwartspotenzial.
Aufgrund der steigenden Unternehmensgewinne und der Unterbewertung zahlreicher
Gesellschaften wird vielfach auch die Rickkehr der privaten Anleger an die Aktienmarkte
erwartet. Fur das laufende Jahr sind bereits die ersten Bérsengange angekindigt. Die
OnVista AG geht davon aus, dass auch die Derivate-Emittenten und die
Kapitalanlagegesellschaften als wichtige Kundengruppen des Finanzportals weiter von dem
Aufschwung profitieren. Im Bankensektor schlagt sich die Kostendisziplin der vergangenen
Jahre in steigenden Gewinnen nieder. Der Vorstand hofft, dass Finanzdienstleister auch
wieder zu erhdhten IT-Investitionen bereit sein werden. Deshalb kann optimistisch in die
Zukunft geblickt werden, was die Absatzlage fir die mittelbare Beteiligung 1S.Teledata AG
angeht.
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Der Umbruch in der Gesundheitsbranche ist noch lange nicht abgeschlossen. Im Jahr 2005
werden weitere Regelungen des Gesundheitsmodernisierungs-Gesetzes wirksam, die
zunachst mit Umsatzeinbuf3en fur viele Pharmaunternehmen verbunden sein werden. Mit
dem Umbruch geht jedoch ein Umdenken in der gesamten Branche einher: Alle Anbieter
von Gesundheitsprodukten und -dienstleistungen, insbesondere die von freiverkauflichen
Medikamenten, sind zunehmend darauf angewiesen, nicht nur den Arzt zu Uberzeugen,
sondern auch den Patienten selbst zu erreichen. Der Trend zum so genannten ,Direct-to-
patient'-Marketing stellt eine positive Rahmenbedingung fir alle patientenorientierten
Medien dar, so auch fur das Gesundheitsportal Medicine-Worldwide.

Darlber hinaus gibt es aus Sicht des Vorstands der OnVista AG drei Megatrends, die die
Rahmenbedingungen der Geschaftstatigkeit wesentlich pragen. Die demografische
Entwicklung in Deutschland und der Umbau der sozialen Sicherungssysteme erfordern
verstarkt private Vorsorge. Das wird mittel- und langfristig das Interesse sowohl an Finanzen
— Trend eins — als auch am Thema Gesundheit — Trend zwei — zwangslaufig erhéhen. Es ist
davon auszugehen, dass Finanzen und Pharma auch in den kommenden Jahren zu den
werbeintensivsten Produktgruppen gehéren werden. Hinzu kommt — Trend drei — die nach
wie vor zunehmende Bedeutung des Internet als Informationsmedium und Werbetrager.

Nach dem sehr erfolgreichen Geschaftsjahr 2004 blickt der Vorstand der OnVista AG auch
2005 optimistisch in die Zukunft. Die Investitionen in die Tochtergesellschaften OnVista
Media GmbH und IS.Teledata AG (Uber die OnVista Beteiligungs-Holding GmbH) sollten zu
einem erhohten Ergebnisbeitrag beider Beteiligungen und somit zu einem insgesamt
positiven Ergebnis der Gesellschaft fihren.
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht
der OnVista AG, KoélIn, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004 gepruft.
Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und tber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tGber mdgliche
Fehler Dbertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wairdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kinftigen

Entwicklung zutreffend dar.

Ko6ln, den 28. Februar 2005

PWC Deutsche Revision

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(ppa. van Delden)
Wirtschaftsprufer

(Pollmann)
Wirtschaftsprufer
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Impressum
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OnVista AG
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Tel. +49 (0) 22 03/91 46-0
Fax  +49 (0) 22 03/180 640
eMail: ir@onvista.de

Web: www.onvista-ag.de

Auf Wunsch schicken wir lhnen gerne einen Geschaftsbericht mit dem
Konzern-Jahresabschluss nach IFRS zu.

Dieser ist ebenfalls online abrufbar unter:
www.onvista-group.de, in der Rubrik ,Investor Relations’.
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